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KERNAUSSAGE:

SELTEN WAR BIOTECH SO GÜNSTIG BEWERTET 
– 

DAS NEGATIVE SCHEINT EINGEPREIST, DAS POTENZIAL NICHT.



BIOPHARMA AKTUELL
Makro- und Politikumfeld belasten Biotech – trotz 
starker Fundamentaldaten

UNTERNEHMENSSPEZIFISCHE

Faktoren

Ergebnisse aus der 
klinischen Prüfung

Erfolgreiche Produktzulassungen

Steigende M&A-Aktivitäten

Kooperations- und Vermarktungsdeals

Gewinn- & Umsatzentwicklung

Patentsituation bei BigPharma
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MAKROÖKONOMISCHE & EXTERNE

Faktoren

Trump, Musk u. Kennedy

Politik + Regulierung

Geopolitik

Inflation + Zins

Werbemitteilung – nur für professionelle Investoren



BIOPHARMA AKTUELL
Politik & Regulierung: Stabilität bei FDA - Risiko überbewertet
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Aktuelle Situation bei FDA

▪ Umfangreiche Pläne zur Verkleinerung des 
gesamten Gesundheitsministeriums am 
27.03.2025 angekündigt: Gründung einer 
„Administration for a Healthy America“

▪ Die Arzneimittelprüfung könnte laut Insidern 
jedoch von den Kürzungen ausgenommen 
werden. Ein Zeichen regulatorischer 
Verlässlichkeit und entscheidend für Biotech-
Investoren und Amerikas Innovationskraft.

Auswirkungen auf regulatorische 
Prozesse

Rückmeldungen der Unternehmen bisher:

▪ Keine Verzögerungen bei Meetings, 
PDUFA-Terminen oder Advisory 
Committees festgestellt

▪ Positive und reibungslose 
Interaktionen zwischen FDA und 
Biotech-Firmen vorhanden

Besonderheiten 
bei seltenen (schweren)Krankheiten

▪ Neuer FDA-Kommissar Dr. Makary 
unterstützt beschleunigte 
Zulassungsverfahren (Accelerated 
Approvals)

▪ Konsens zur Priorisierung seltener 
Krankheiten unabhängig von politischen 
Rahmenbedingungen

Erfreuliches Fazit: 
Trotz der angekündigten Einschnitte im HHS und möglicher Stellenkürzungen bei der FDA zeigen aktuelle Analysen der rund 900 Führungspositionen in den 
zentralen FDA-Divisionen CDER und CBER, dass die kritischen regulatorischen Kernfunktionen – insbesondere die Arzneimittelprüfung – bislang 
weitgehend stabil geblieben sind. Als essenzieller Bestandteil der FDA-Arbeit genießt dieser Bereich hohe Priorität. Auch wenn ein signifikanter Personalabbau 
bevorstehen könnte, deuten die bisherigen Entwicklungen darauf hin, dass Effizienz und Verlässlichkeit der Zulassungsprozesse aktuell nicht beeinträchtigt sind.

Stand: 27.03.25, Quellen: Jeffries, Equity Research Biotech; Endpoints vom 27.03.25

https://endpts.com/hhs-plans-to-cut-10000-more-staffers-in-major-downsizing/?utm_medium=email&utm_campaign=Breaking+Trump+admin+will+cut+10000+jobs+from+HHS+Enterprise&utm_content=Breaking+Trump+admin+will+cut+10000+jobs+from+HHS+Enterprise+CID_dbb25c76620ce4f30bdfb202eaaf3347&utm_source=ENDPOINTS+emails&utm_term=Read+the+full+story


BIOPHARMA AKTUELL
Politik & Regulierung: Dr. Marty Makary als designierter Leiter der FDA (Food and Drug Administration) 
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Bachelor of Science

Doktor der Medizin 
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Chirurgische Facharztausbildung

Quelle Bild: https://www.foxnews.com/politics/trump-picks-dr-marty-makary-food-drug-administration-commissioner Zugriff am 25.11.24

Dr. Makary verfügt über eine sehr fundierte wissenschaftliche Ausbildung.

Seine Positionen legen den Schluss nahe, dass Prozesse in der FDA transparenter und effizienter werden könnten.

• Behörde, die für die Zulassung von Arzneimitteln 
und medizinischen Geräten zuständig ist.

• Relevanz für BioPharma: Dr. Makary setzt sich für 
schlankere regulatorische Prozesse ein und hat die 
beschleunigte Einführung lebensrettender 
Medikamente priorisiert. 

• Er machte u.a. die staatliche Bürokratie als Ursache 
für die Versäumnisse während der Pandemie aus.

• Seine Anhörung erfolgte ohne Störgeräusche, seine 
Bestellung wird noch im März erwartet.

POSITIONEN
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BIOPHARMA AKTUELL
Alles eine Frage der Bewertung: Upsidepotenzial von Mid und Small Caps Bewahren
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▪ Der Fonds zeigte in den letzten Jahren unter dem Strich eine ähnliche Performance wie der Large Cap dominierte Nasdaq Biotech Index

▪ Phasenweise kommt es jedoch (wie auch ytd. 2025) immer wieder zu einer Underperformance, die bis jetzt immer wieder aufgeholt wurde

▪ Entscheidend ist, dass in Phasen erhöhter Volatilität das Upsidepotenzial von Mid und Small Caps bewahrt wird

MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR E / Investmentfonds 
vom 10.02.2021 bis 13.03.2025 4,1 Jahre
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Stand 28.02.2025; Quelle: vwd; Kursindizes in EUR; Für die Berechnung der Indexperformance und die Wechselkursumrechnung wurden jeweils Vortagesschlusskurse herangezogen. Da der Fonds schwerpunktmäßig in Nordamerika investiert ist, wurde so der Zeitverschiebung Rechnung getragen. 
Performance-Berechnung nach der Bruttowertentwicklung (BVI-Methode). Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung 
niedriger aus. Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sind keine Garantie und kein Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR E / Investmentfonds 
vom 30.12.2024 bis 13.03.2025 2,5 Monate

NASDAQ Biotechnoloav (Schlusskurs) (V) 4073.411 EUR (13,03)

Schließen (*) 177,70 EUR (13.03)

SPDR S&P Biotech ETF (Schlusskurs) (V) 79,21312 EUR (13,03)
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ENTWICKLUNG BIOTECH-INDIZES UND MEDICAL BIOHEALTH: Seit Höchstständen und YTD 2025 



BIOPHARMA AKTUELL
Alles eine Frage der Bewertung: Upsidepotenzial von Mid und Small Caps Bewahren
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Stand: 28.02.25, Quellen: Visible Alpha, Cowen, Piper Sandler, Raymond James, Goldman Sachs, William Blair, Jefferies, Kempen, Mizuho Research, Unternehmensschätzungen, Medical Strategy

 

Kurs-Umsatz-Verhältnis von Large Cap 
Biotech-Unternehmen auf Basis der 
prognostizierten Jahresumsätze 2029

= 4,4 Fach

Kurs-Umsatz-Verhältnis des MEDICAL 
BioHealth Fondsportfolios auf Basis 
der prognostizierten jährlichen 
Spitzenumsatzpotenziale

= 1,7 Fach

Durchschnitte
Marktkapitalisierung / Spitzenumsatzpotenzial (Datenbank)     1,70
Aktuelle Differenz zur fairen Bewertung                    118%

Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sind keine Garantie und kein
Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
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BIOPHARMA AKTUELL
Zusammenfassung & Ausblick

01 02 03

Das mediane EV/Revenue-Multiple für 
Biotech lag Ende 2024 bei 6,2x – stabil 
auf niedrigem Niveau nach dem 
Höchststand von 19,1x in 2021.
(Stand: 12. Februar 2025, Finerva). Nach 
dem herausfordernden Marktumfeld in 
Q1/25 wohl noch niedriger.

Auch die Peak Sales Multiples liegen 
unter Zielwert: PS-Multiples 
unterschreiten oft 4x, was ungenutztes 
Wachstumspotenzial signalisiert. Im 
MEDICAL BioHealth sogar weitgehend 
unter 2,0x!

Günstige Bewertungen von 
Biotech-Unternehmen

Vorteilhaftere 
Finanzierungskonditionen: Die ersten 
Zinssenkungen der FED seit 4 Jahren 
(um 0,5 % sowie zweimal um 0,25% auf 
4,25–4,50 %) erleichtern Biotech-
Unternehmen den Zugang zu Kapital für 
ihre Forschungsprojekte. 2025 werden 
zwei weitere Senkungen um jeweils 
0,25 Prozentpunkte erwartet. 
Historisch gesehen profitierte der 
Biotech-Sektor in Phasen von fallenden 
Zinsen.

Verbessertes Zinsumfeld

Politische Unsicherheiten: Die US- 
Regierungsbildung führt zu einer 
vorsichtigen Investitionshaltung, da weitere 
Änderungen in der Gesundheits- und 
Pharmapolitik möglich erscheinen. 
Außerdem hat der, bereits umgesetzte, 
Inflation Reduction Act (IRA) Einfluss auf die 
Preisgestaltung und mögliche 
Erstattungsregelungen für Medikamente. 
Dies führt aktuell zu verzögerten 
Unternehmensübernahmen.

Aktuelle Gründe für die 
Zurückhaltung bei Investoren

Die derzeit niedrigen Bewertungen bieten aus unserer Sicht eine historisch attraktive Gelegenheit, in unterbewertete 
Biotech-Unternehmen zu investieren – gerade jetzt, nach dem Abklingen des Corona-Hypes, den Zinsschocks und der 
politischen Unsicherheit in den USA. Viele Belastungsfaktoren scheinen bereits eingepreist – das Potenzial für eine 
Markterholung nach der US-Regierungsumbildung wächst.

Fazit:  Aussichtsreiche Investitionschancen
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