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Leichtes Minus

Wertschöpfung reinvestiert wird, um das 
zukünftige Wachstum der Unternehmens-
gewinne nachhaltig zu sichern. Es darf 
auch nicht vergessen werden, dass sie über 
ein einzigartiges Know-how und eine äu-
ßerst starke Anziehungskraft auf die Ver-
braucher verfügen. Darüber hinaus gibt 
es angesichts der Entwicklung der Mit-
telschicht in vielen Ländern zahlreiche 
Wachstumstreiber. Beispielsweise ist die 
Durchdringung dieser Marken in China 
noch nicht abgeschlossen, andere asiati-
sche Länder wie Vietnam und Kambod-
scha stehen noch am Anfang. Für dieses 
Qualitätsbündel nehmen wir bei den Lu-
xusaktien auch eine höhere Bewertung 
in Kauf.

Smart Investor: Wie funktioniert das 
Risikomanagement in Ihrem Fonds?
Puga: Risikobegrenzung ist von wesent-
licher Bedeutung. Unsere Investment-
ansatz ist stark selektiv und bezieht nur 
eine begrenzte Anzahl von Unterneh-
men ein. Da wir uns an Branchenführern 
beteiligen möchten, konzentrieren wir 
unser Portfolio zwangsläufig, insbesonde-
re weil dies auch ein Performancetreiber 
für unsere Investoren ist. Im weitesten 
Sinne zählt zum Management des Risikos 
in unserem benchmarkfreien Ansatz 
auch der Verzicht auf das Kleben an einem 
Index oder sektorale Einschränkungen, 
die aus unserer Sicht die Performance 
hemmen.

Smart Investor: Welche Rolle spielen ma-
kroökonomische Entwicklungen bei 
Ihren Investmententscheidungen?
Puga: Auf den ersten Blick spielen makroöko-
nomische Entwicklungen bei unseren Inves-
titionsentscheidungen keine große Rolle. Da 
die makroökonomische Wahrheit des einen 
Tages niemals die des nächsten Tages ist, 
glauben wir, dass es zwecklos ist, über etwas 
zu spekulieren, das wir nicht kennen. Trotz-
dem reagieren wir natürlich auf Paradigmen-
wechsel, wie etwa der bereits angesprochene 
Verkauf von Logistikimmoblienaktien zeigt.

Smart Investor: Herr Puga, vielen Dank 
für Ihre interessanten Ausführungen. 

Christian Bayer

Verglichen mit dem Vormonat hat das 
Fondsmusterdepot -0,6% abgegeben, der 
MSCI World EUR legte um +2,4% zu. 
Ein Teil der Indexperformance ist der Stär-
ke des Greenback geschuldet, der MSCI 
World USD ist nur um +0,7% gestiegen. 
Während im letzten Heft der Stabilitas 

Musterdepot (Start: 01.01.2009 mit 100.000 EUR) Stichtag:
Performance: seit Auflage: +126,7% (MSCI Welt: +295,2%); 2023: +1,9% (MSCI Welt: +8,1%); seit dem Vormonat: -0,6% (MSCI Welt: +2,4%) 19.5.2023

Fonds WKN Fokus AnteileKauf datum Kauf
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Performance seit
Vormonat Kauf

MEDICAL BioHealth* 941135 Aktien Healthcare 15 08.12.16 204,84 643,77 9.657 4,3% +7,0% +214,3%
DNB Technology A0MWAN Aktien Technologie 12 14.04.16 298,57 860,50 10.326 4,6% +3,7% +188,2%
Comgest Growth Japan A2AQBB Aktien Japan 600 18.12.20 14,59 11,00 6.600 2,9% +2,5% -24,6%
Aktienfonds für Beteiligungsunternehmen A2PE00 Aktien Welt 110 19.12.19 103,64 123,29 13.562 6,0% +2,4% +19,0%
Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen* A0M8HD Europ. Nebenwerte 150 08.12.22 123,55 131,95 19.793 8,7% +2,0% +6,8%
FU Fonds – Multi Asset Fonds P* A0Q5MD Mischfonds 30 10.03.16 189,36 234,05 7.022 3,6% +1,1% +23,6%
CONCEPT Aurelia Global A0Q8A0 Mischfonds 75 05.11.20 196,52 157,52 11.814 6,0% +1,1% -19,8%
Bellevue BB Adamant Medtech & Services A0RP23 Aktien Healthcaree 25 22.05.20 527,06 662,02 16.551 7,3% +0,8% +25,6%
Seilern Global Trust* 676583 Mischfonds 50 17.11.22 284,81 329,85 16.493 7,3% +0,3% +15,8%
Prévoir Perspectives A1XCQU Nebenwerte Euroland 25 05.11.20 293,91 287,59 7.190 3,2% -0,1% -2,2%
SUNARES* A0ND6Y Aktien Bodenschätze 200 10.03.16 54,09 81,41 16.282 7,2% -2,7% +50,5%
Commodity Capital Global Mining Fund* A0YDDD Aktien Edelmetalle 250 17.11.22 73,68 79,75 19.938 8,8% -4,0% +8,2%
Bakersteel Electrum Fund* A0F6BP Aktien Rohstoffe 250 17.11.22 71,68 68,50 17.125 7,6% -4,6% -4,4%
Stabilitas Silber+Weissmetalle* A0KFA1 Aktien Metalle 550 10.11.22 30,97 42,36 23.298 10,3% -6,2% +36,8%

Fondsbestand 195.647,70 86,3%
*  Der Kaufkurs ist ein Mischkurs,  

das Datum bezieht sich auf den letzten Kauf.Liquidität 31.069,54 13,7%
Gesamtwert 226.717,24 100,0%

Silber+Weissmetalle (WKN: A0KFA1) 
mit +11,6% auf dem Siegertreppchen stand, 
trägt er dieses Mal mit -6,2% die rote Later-
ne. Auch andere Minen- und Rohstofffonds 
im Depot haben in den vergangenen 
Wochen verloren. Da wir von dem Sektor 
aus unterschiedlichen Gründen (z.B. Bewer-

tung der Aktien, mögliche Kapitulation der 
Notenbanken) weiter überzeugt sind, blei-
ben wir investiert. Ein deutliches Plus ver-
buchte dagegen der MEDICAL BioHealth 
(WKN: 941135; +7,0%). Details zum Fonds 
finden Sie im Artikel auf S. 28. 
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